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Distretto 2041 - Club n® 12240

Anno Sociale 2015 — 2016 — XXXVIII del Club

Motto del Presidente Internazionale Ravi Ravindran:
Be a gift to the world -- Siate dono nel mondo

Motto del Presidente Riccardo Santoro:
Prometti solo cio che puoi mantenere, e dai piu di cid che hai promesso

Club Padrino di: Club Contatto: Dijon Cote d’Or (Francia)
Rotaract Milano Aquileia Giardini g o5 Vila Nova de Gaia (Portogallo)
Interact Milano Aquileia New York (U.S.A.)

Presidente: Riccardo Santoro Presidente Commissione Effettivo: Filippo Gattuso

Past President: Pasquale Ventura

Presidente eletto: Giancarlo Vinacci Presidente Commissione Amministrazione: Giancarlo Caramanti
Vicepresidente: Giuliano Ballantini

Segretario: Margherita Senati Presidente Commissione Rotary Foundation: Eugenia Damiani
Tesoriere: Luigi Candiani

Prefetto: Claudio Granata Presidente Commissione Pubbliche Relazioni: Annamaria Oliva

Consiglieri: Alessandra Caricato Presidente Commissione Programmi: Pietro Freschi
Paolo Garimoldi
Filippo Gattuso Presidente Commissione Azione Giovani: Simone Giuliani
Simone Giuliani
Pietro Freschi
Luigi Manfredi
Annamaria Oliva

Riunioni Conviviali: Lunedi non festivi, ore 20, presso Hotel dela Ville - ViaHoepli6 - Milano - tel. 02 8791311

lletti

CALENDARIO DELLE PROSSIME RIUNIONI

ESTRATTO

18 APRILE 2016

Spettacolo Teatrale - Sarto per Signora
(Teatro Caboto Via Caboto 2, Milano - ore 20.30)



2 MAGGIO 2016

Relatore Francis Morandi

GRAN MILANO : come realizzare una grande metropoli europea
(Hotel Chateau Monfort - Viale Concordia 1 - ore 20,00 - con Signore)

7 MAGGIO 2016
Terzo sabato amico
Sabbioneta e Castello di Soragna

PROGRAMMA

Ore 8.45 Partenza in pullman
Ore 10.30 Arrivo a Sabbioneta

Visita guidata: Palazzo Ducale ,Teatro Olimpico ,Galleria degli Antichi .etc
Ore 13.00 Pranzo presso il Ristorante “La Loggia del Grano”
Ore 15.00 Partenza per Soragha
Ore 16.00 Visita guidata della Rocca Meli Lupi
Ore 17.00 Rientro a Milano con arrivo previsto alle 18,30

Sulla base di 30 partecipanti, i costi sono i seguenti: cena € 35, visite guidate € 20, pullman € 20.
L'importo pro capite e di € 75, per consorti e ospiti,per i soli Soci & di € 25 .

In funzione al numero dei partecipanti, si valutera se andare in auto con il risparmio del costo del
pullman.

Si prega vivamente di dare la vostra adesione a Claudio entro il 20 Aprile 2016



CoOmMunNICAZIONI DAL

PRESIDENTE

Aggiornamento sui nostri service

ANT: stiamo valutando alcuni preventivi di auto da donare alla Onlus ANT per il trasporto e I'assi-
stenza domiciliare ai malati di tumore.

Museo Diocesano: e stata allestita ed illuminata la sala Marcenaro che sara inaugurata il 6 Giu-
gno, la relativa somma é gia stata elargita.

Progetto Cometa: abbiamo ricevuto dal distretto il contributo di € 2.500 e girato sul conto dedi-
cato la nostra somma; siamo in attesa della fattura e dei dettagli per versare a loro |'intero impor-
to.

Progetto San Carlo: con la somma dataci dalla Roche Diagnostics stiamo predisponendo I'acqui-
sto dei beni e macchinari a supporto dell'assistenza dei pazienti dell'Ospedale San Carlo.

Progetto occupazione giovanile: Alessio Rocchi, che segue per il nostro club questo progetto, ci
informa che dopo alcune riunione con la societa di recruiting e gli amici del Rotary Milano Sud
che partecipano insieme a noi al progetto stanno per definire il questionario e I'organizzazione
dell'evento finale che consiste nella presentazione della ricerca,

ITFR Torneo Nazionale di Tennis per Roratiani

Il prossimo 20-22 Maggio 2016 si terra presso la
Sporting Club di Milano 3 (Basiglio) un torneo in-
ternazionale di tennis riservato a rotariani e amici Rotary

del Rotary finalizzato a raccogliere fondi per Tele- e o P ROy e

thon e supportato dalla International Tennis Fede- R
otary per

ration of Rotarians.

Il torneo iniziera alle ore 14:00 del 20 Maggio e m’rim

Partners

gimento di un singolare maschile e di un doppio
“giallo” maschile. Il Rotary Milano Aquileia e il club
organizzatore ed ha ottenuto la sponsorship di Sa- [
nofi Genzyme e BNL. ITFR

Alla cena di beneficenza, sabato 21 Maggio presso | M“-AN 3
il Ristorante Cascina Vione di Basiglio, partecipe- JEELEKI I EToiT-To] S
remocome Club in sostituzione della conviviale '
del 23 maggio.

terminera alle ore 13:00 del 22 e prevede lo svol- ;
elethon

. May 20".22"%,2016 / |

L . N " Sporting Club Milano 3 | /.
Per ulteriori informazioni ed iscrizioni si prega fare By

. . 7 20080 Basiglio Milano 3, Italy
r|fer| m entO a. Tournament Director: Marco/Scatigna .

Elena.Mori@sanofi.com (tel. 02/39.39.47.03). e d el iy

Men single and double

Il termine ultimo per l'iscrizione al torneo e previ-
sto essere il 30 Aprile 2016.
(allegato scheda di iscrizione )




comuniCAZIONI

DAl DISTRETTO

6 Maggio 2016 ore 20.30
Requem di Mozart al Duomo di Milano

Il concerto viene offerto a tutti i rotariani e alla cittadinanza Milanese a beneficio del programma
END POLIO NOW

Ci sono a nostra disposizione 100 posti riservati e in ottima posizione appena alle spalle degli ospi-
ti degli sponsor

Questi posti saranno assegnati ai primi rotariani che si prenoteranno presso la Segreteria Distret-
tuale entro il 22 aprile al costo di € 20

Per tutti gli altri rotariani che vorranno partecipare al pari di qualunque altro cittadino milanese
I’accesso e gratuito, ma si consiglia loro di entrare con largo anticipo.

19 aprile 2016 ore 20,00 a Palazzo Bocconi
Iniziativa Puzzle PolioPlus

Sono state vendute quasi 300 tessere, ma € ancora possibile pagare (€ 25,00 I'una) e ritirare le
tessere presso lo Studio di Luigi Cella in via Manzoni 40, IV piano; passare all’orologeria Pisa in via
Verri 7 per verificare se avete vinto uno dei prestigiosi orologi messi in palio da Baume & Mercier;
in caso di mancata vincita (magari le tessere vincenti non sono fra quelle vendute) partecipare
all’estrazione di premi (orologi e altro) nella serata di martedi 19 aprile 2016 ore 20 a Palazzo
Bocconi.

Oltre all’estrazione dei premi, ci sara un talk show sul tema dei beni di lusso e in particolari degli
orologi, il tutto con cena servita al prezzo di € 50,00

| PROSSIMI EVENTI

Maggio 2016
Sabato 7 ore 09:00 - 13:00 - Seminario Azione Giovanile
Sabato 21 ore 09:00 - 13:00 - Assemblea Distrettuale a.r. 2016-17

Giugno 2016
Sabato 11 ore 09.00 - 17.00 - Congresso Distrettuale



Caminetto offerto da Lamberto Micheli in collaborazione con Allianz

LE TURBOLENZE FINANZIARIE IN UN NUOVO CONTESTO GEOPOLITICO

Stefano Lovati (Vice Direttore SGR, Gruppo Allianz)
Massimiliano Stendardo (consulente Finanziario Allianz )
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Nell’ottima e sempre accogliente cornice del Club Circolo Volta, ospiti del Consocio Lamberto
Micheli, che ha organizzato il caminetto, il dott. Stefano Lovati. Vice Direttore di SGR del gruppo
Allianz accompagnato dal Dott. Massimiliano Stendardo ha inizialmente illustrato I'importante
posizionamento mondiale del Gruppo Allianz, dichiarando di essere il primo operatore nel set-
tore assicurativo (ove opera in tutti i rami) ed il terzo nell’ambito dell’asset management, dove
gestisce molti fondi comuni
ed altre attivita di investi-
mento.

In Italia, anni fa, Allianz ha
rilevato la compagnia RAS
ed oggi opera nel settore
assicurativo, direttamente
con il proprio marchio e, in
campo finanziario, attraver-
so Allianz Bank ed Investi-
tori SGR (piu altre compa-
gnie e societa minori).
L'Oratore ha inizialmente
definito il panorama
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finanziario internazionale come molto volatile, anche se, dopo le perdite di inizio anno, si so-

no verificati discreti rimbalzi (non solo di natura tecnica), mentre le evoluzioni potrebbero es-

sere comunque localizzabili in entrambe le direzioni. Sottolineando la priorita, in questo

momento, di preservare il proprio patrimonio, egli ha evidenziato alcuni aspetti, che, in di-

versa misura, potrebbero potenzialmente riflettersi sul prossimo andamento dei mercati:

* |e due piu importanti locomotive economiche, gli Stati Uniti e la Cina (che oggi sta laborio-
samente gestendo il passaggio dal settore secondario al terziario e da un’economia preva-
lentemente volta all’esportazione ad una pil attenta ai notevoli consumi interni), di fatto,
continuano a crescere, anche se non piu con i ritmi di alcuni anni orsono;

* |e altre economie, ad eccezione del Brasile e della Russia, sono sostanzialmente stabili, se
non addirittura lievemente crescenti;

 le forti politiche di quantitative easing, cioé la creazione di moneta a debito da parte, dal
2008, prima della FED americana e, piu recentemente, della ECB di Draghi e le connesse
iniezioni, con operazioni di mercato aperto, nel sistema finanziario ed economi-
co(inizialmente consistenti solo nell’acquisto di titoli del debito pubblico degli Stati e da
poco dopo mesi anche di corporate bond in Europa) hanno generato e stanno ancora pro-
ducendo effetti positivi sulla struttura finanziaria delle due importanti aree.

* Esse stanno permettendo
di finanziare sia i crescenti de-

biti pubblici, sia, in misura
molto minore,l’economia rea-
le. Le derivanti fissazioni pero ,
di tassi di sconto negativi e e |/ s investitorisgr

Acompany of Alianz(® |

I'impossibilita a riattivare
un’adeguata inflazione mone-
taria (necessaria per cercare
di contenere gli imponenti e
crescenti debiti pubblici) fan-
no tuttavia riflettere sulla
bonta di tali manovre nel me-
dio-lungo termine;




i consumi, nei fatti, non ri-
prendono, sia a causa degli
scarsi investimenti pubblici (gli
Stati sono affogati infatti dalle
enormi spese correnti,specie
in materia di welfare), ma so-
prattutto dal fatto che i priva-
ti, in questo momento di scar-
sa crescita economica, mani-
festano una forte propensione
al risparmio;

e esistono, a livello politico
mondiale, grossi punti di at-
tenzione: la possibile Brexit;
I'insufficienza politica della Ue, del Brasile, del Venezuela e, per altri motivi, della Russia; i
molti focolai di guerra (specie nel Medio Oriente, in Africa ed in Corea); il terrorismo interna-
zionale, specie islamico, di difficile contenimento; la crescita di certi localismi e populismi e-
sasperati; le crescenti migrazioni, ormai “semi-bibliche”, fenomeni tutti che potrebbero im-
pattare, anche significativamente, sugli stessi mercati finanziari, oltretutto ormai molto piu
interconnessi di un tempo;

* il prezzo del petrolio e di altre importanti commodity, per vari motivi, sono bassi e tendono a
rimanere tali.

Stante la brevita della presentazione, sono stati fatti solo rapidi accenni anche alla crisi del set-

tore bancario, all'innovazione tecnologica, all’landamento dei debiti pubblici internazionali, alle

politiche fiscali ed agli andamenti dei mercati immobiliari.

Tutto cio premesso, ne deriva che oggi sui mercati finanziari, convenga attivare delle strategie

conservative, che pero consentono dei rendimenti molto contenuti, stante anche I'inusuale




discesa dei tassi sui titoli pubblici(sui
quali, in passato, molte volte si con-
centravano le scelte di investimento e
che perd oggi presentano addirittura
dei tassi negativi, relativamente ai titoli
degli Stati piu solidi) .

Pertanto ci si pu0 indirizzare, in parte,
anche sui corporate bond ( facendo
tuttavia molta attenzione nel valutare
correttamente i rischi di credito con-
nessi) oppure, in misura minore, anche
sull’oro (che normalmente segue an-
damenti aciclici e decorrelati, rispetto
ai mercati dell’equity e dei bond) o su
strategie cosiddette long short, da attuarsi essenzialmente attraverso fondi comuni (di Allianz e
non), che possono “andare sia lunghi che corti”, con I'obiettivo di cercare di fornire rendimenti
accettabili, in ogni fase di mercato e di diversificare le composizione dei portafogli.

Proprio per questo motivo e per I'attuale volatilita dei mercati (definita non di breve termine) I’
Oratore ed i suoi Colleghi suggeriscono comunque di affidarsi sempre a professionisti, meglio se
appartenenti a grossi gruppi internazionali, tipo appunto Allianz.

Sono state inoltre effettuate alcune domande (sulla struttura italiana del Gruppo, sugli inve-
stimenti in oro) ed alla fine & stato distribuito del materiale illustrante le attivita di Allianz.

Al termine della serata il Presidente Riccardo Santoro ha ringraziato gli Oratori, I'Ospite Lam-
berto Micheli e tutti presenti donando al nostro caro socio Lamberto un piatto a ricordo del suo
caminetto .

Foto di Vincenzo Crudo - Impaginazione e grafica L uisella Rosti




